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Starken/Chancen: Ratingergebnis:

Gute Marktpositionierung im Designated Sponsoring
und im XETRA Spezialistenhandel

Zunehmende Einbindung in die ODDO BHF Gruppe

Gute Haftkapitalausstattung, freie Risikodeckungs-
masse in ausreichender Héhe vorhanden

Solider Gesellschafterhintergrund

Die Bonitat der ODDO BHF Corporates & Markets AG (im Folgenden auch
,ODDO BHF C&M* oder ,Bank") wird auf Basis der zum Zeitpunkt des Ra-
tings vorliegenden Informationen weiterhin als gut beurteilt. Die GBB-Ra-
ting bestatigt mit Datum des Rating-Komitees sowohl das Ratingergebnis
BBB+ als auch den stabilen Ausblick.

Geschaftsmodell:

Die Bank fokussiert sich weiterhin auf die Kerngeschéafts-bereiche XETRA
Spezialistenhandel in Aktien und Renten, Rentenhandel sowie Designated
Sponsoring/ Market Making und zahlt insbesondere im Designated Spon-
soring zu den Marktfiihrern. Die ODDO BHF C&M ist Uber ihre unmittelbare
Alleingesellschafterin ODDO BHF SE Teil der deutsch-franzésischen
ODDO BHF Gruppe.

Schwachen/Risiken:

Deutlich erhéhte Ertragsvolatilitét als Folge der ge-
schaftsmodellbedingten Abhangigkeit vom Kapital-
marktumfeld und den Handelsumséatzen

Hohe Wettbewerbsintensitat mit entsprechendem
Margendruck in den Zielméarkten

Geschaftsmodellbedingt latent erhéhte operationelle
Risiken Ratingsensitive Faktoren:

Der wesentliche ratingsensitive Faktor ist die Entwicklung der operativen
Ertragslage. Von besonderer Bedeutung ist diesbezlglich die Intensivie-

rung der Zusammenarbeit innerhalb der ODDO BHF Gruppe.

Herausforderndes makrodkonomisches und geopoli-
tisches Umfeld als Folge des Ukraine-Kriegs und da-
mit einhergehende Sekundareffekte

Analysten:

Kristina Zhupunova
+ 49 221 912 897 271
k.zhupunova@gbb-rating.eu

Carlo Pflitsch
+49 221 912 897 255
c.pflitsch@gbb-rating.eu

Vorsitzender des Ratingkomitees:

Volker Jindra, Prokurist, Ressortleiter
+49 221 912 897 233
v.jindra@gbb-rating.eu

Finanzdaten: Ratinghistorie: Ratingskala:

(in TEUR) 2022 2021 Rating  Ausblick Datum Ratingklasse Ratingkategorie
Rohertrag 15.886 17.456 BBB+ stabil 16.11.2023 AAA héchste Bonitét
Betriebsergebnis 358 2.275 BBB+ stabil 07.12.2022 AA+ [ AA | AA- sehr hohe Bonitat
Jahresliberschuss 297 1.511 BBB+ stabil 07.12.2021 A+/ATA- hohe Bonitat

Bilanzsumme 23.463 27.546 BBB+ unbestimmt 09.07.2021 BBB+/BBB / BBB- gute Bonitat

CET1 capital ratio 33,8 % 41,4 % BBB+ unbestimmt 17.12.2020 BB+ /BB /BB- befriedigende Bonitéat

Total capital ratio 33,8 % 41,4 % B+/B/B- kaum ausreichende Bonitat
Leverage Ratio 89,1 % 74,5 % CCC+/CCC/CCC- nicht mehr ausreichende Bonitat
LCR 1.095,7 % 352,1 % CC/C ungenlgende Bonitat
NSFR 190,0 % 268, 2% D Moratorium/Insolvenz
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Pressemitteilung ODDO BHF Corporates & Markets AG GBB-Rating ‘ , -
Rating per 16.11.2023 Gesellschaft fur Bonitatsbeurteilung mbH

Aufsichtsrechtliche Veroffentlichungserfordernisse

Name und Funktion der Analysten:

Kristina Zhupunova, Fiihrende Analystin, GBB-Rating, KéIn

Carlo Pflitsch, Zweit-Analyst, Junior Ressortleiter, GBB-Rating, KdIn
Bulroanschrift der Analysten:

GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitatsbeurteilung mbH, Kattenbug 1, 50667 Koln

Mitglieder des Rating-Komitees:

Volker Jindra, Prokurist, Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn
Stefan Groos, Prokurist, Ressortleiter, GBB-Rating, KoIn
Robert Avila, Senior Analyst, GBB-Rating, Kéin

Datum Rating-Komitee Mitteilung Bekanntgabe
Erstrating 25.06.2012 25.06.2012 29.06.2012
Aktuelles Rating 16.11.2023 17.11.2023 21.11.2023

Zeitlicher Horizont:

Rating: bis zu 12 Monate

Ausblick: bis zu 24 Monate

Anderung des Ratings nach Mitteilung an die analysierte Einheit:

Quellen von wesentlicher Bedeutung fiir das Rating:
Geschéftsbericht per 31.12.2022
Beantwortung eines detaillierten Fragebogens
Managementgesprach vom 13.10.2023
Weitere Auskiinfte und unternehmensspezifische Informationen
Aussage Uber die Qualitat der verfiigbaren Informationen (inkl. evil. Einschrankungen):
Qualitdt und Umfang der Informationen (Gespréache und Unterlagen) waren geeignet, ein umfassendes Bild Gber das
Unternehmen zu bekommen und ein objektives, nachvollziehbares und professionelles Bonitatsurteil zu ermitteln
Verweis auf Ratingart, Methode und Version der Methode:

Beauftragtes Rating
Ratingmethodik Banken 3.0.05 — Operationelle Risiken/Marktpreisrisiken (OR/MPR)
https://www.gbb-rating.eu/rating.html#methoden

Bedeutung der Ratingkategorie:

https://www.gbb-rating.eu/rating.html#Ratingskala

Geschéftsbeziehungen:
Neben diesem Ratingauftrag bestehen weitere Geschaftsbeziehungen mit ODDO BHF SE

Allgemeine Hinweise

Die GBB-Rating Gesellschaft fir Bonitatsbeurteilung mbH ist seit dem 28. Juli 2011 bei der European Securities and Markets Authority
(ESMA) als europaische Ratingagentur registriert und befolgt somit die gultigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen der europaischen
Aufsichtsbehoérden an eine europaische Ratingagentur.

Die GBB-Rating Gesellschaft fur Bonitatsbeurteilung mbH tGbernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat des
Ratings sowie der dargestellten Daten, Werte und sonstigen Informationen (inkl. ERI) oder der Eignung dieser Informationen fiir bestimmte
Zwecke noch flr Verluste, die durch die Verwendung der Informationen oder im Vertrauen auf die Informationen entstehen. Die Verof-
fentlichung des Ratings sowie der anderen Informationen stellt keine Anlageberatung dar.

Kunftige Ereignisse sind ungewiss. Das Rating beruht auf deren Vorhersage und damit notwendigerweise auf Einschatzungen. Deshalb
ist es keine Tatsachenfeststellung oder Empfehlung fiir Investoren, Kunden oder Lieferanten, sondern MeinungsaufRerung.

Die GBB-Rating nimmt die Einstufung in eine Ratingkategorie mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt vor. Grundlage
fur das Rating sind die durch den Auftraggeber tibermittelten Daten und Informationen. Auf dieser Basis entsteht

zum Stichtag, an dem das Rating erteilt wird, eine Meinung Uber die Zukunftsfahigkeit, Chancen und Risiken des &
beurteilten Unternehmens. ;32
Die GBB-Rating bekennt sich zur Nachhaltigkeit und ist seit 2018 Mitglied im UN Global Compact. Wir ver- \“

pflichten uns, die 10 Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie

Korruptionsprédvention grundsétzlich einzuhalten.
WE SUPPORT

9882/RB/1.0/1/20231116 © GBB-Rating Seite 2/2



